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Proc vytvaret produkty

dlouhodobého investovani?

» Potfeba dlouhodobého a stabilniho financovani ekonomik s
omezenim ,krizovych* vykyvi
* Dopad do realné ekonomiky
— podpora ekonomického rustu
— tvorba pracovnich mist
— moznost participovat na Siri investi¢ni zakladné
(spolec¢nosti, projekty) pro rizné typy investort

» Doplnkova feSeni penzijnich systému s ohledem na starnuti
evropské populace

« Jiné dlouhodobé investicni cile
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Existuji alternativy?

Vice-pilifové penzijni systémy
Investi¢ni fondy
ELTIF

ISA — individual savings/securities accounts
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Jakeé fondové produkty pro

dlouhodobé investovani?

« Fondy s aktivné fizenou strukturou tfid aktiv s definovanym
investi€nim rizikem
— Fondy s cilenym vynosem
+ Investi¢ni programy (kapitalové plany) s definovanym
investi€nim rizikem a investi¢nim horizontem
* Programy (fondy) Zivotniho cyklu
— Zmeéna rizikového profilu v dobé trvani investice

— Postupna pfeména z rizikové investice na nizko-rizikovou
pfed koncem investi¢niho cyklu
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Co je ELTIF a jeho zakladni

prinos?

» Evropsky fond dlouhodobych investic

— investiénim nastroj, ktery profesionalnim investortim a fyzickym osobam umozni investovani i do
nelikvidnich dlouhodobych aktiv

— Fond je z principu snadno dostupny a srozumitelny investi¢ni produkt, diky kterému je mozné
dlouhodobé vazat finanéni prostiedky do projektt realné ekonomiky

* Vyhoda pro podniky/projekty
— dlouhodobé zdroje financovani
+  Zajisténi dlouhodobého kapitalu pro financovani:
— hmotnych aktiv - napf. infrastruktura, vyrobni a obsluzna zafizeni ¢i technologie

— nehmotnych aktiv - napf. vzdélavani, vyzkum a vyvoj, tedy aktiva ktera podporuji inovace a
konkurenceschopnost.

»  Okruh investor(, kterym bude mozné tyto fondy nabizet, bude klicovym pro
objem kapitalu, ktery bude prostrednictvim ELTIFU evropskym podnikiim
k dispozici.
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ELTIF: nizka likvidita a

pravidelné vynosy

» ELTIFy by mély byt primarné ur€eny pro institucionalni investory, zejména
penzijni fondy nebo pojistovny
» Zjednodusené investovani diky moznosti preshrani¢niho nabizeni na zakladé
povoleni prostfednictvim evropského pasu
» Zajasné definovanych pravidel moznost nabizet i drobnym investortim.
* Investi¢ni oCekavani:
— diky investi€énim omezenim dlouhodobé stabilni vynosy
— Nizka likvidita
— Forma uzavieného fondu s definovanou maturitou
* Investi¢ni prostor:
- SME
— Infrastrukturni projekty
— Za urCitych podminek nemovitosti
— DusSevni viastnictvi
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ISA — mozna alternativa

* Individual savings Accounts — individualni spofici ucty

* Forma vytvareni dlouhodobych rezerv s podporou statu (nizké nebo nulové
zdanéni)

* Moznost drzet cash nebo cenné papiry (dluhopisy, akcie, fondy), ale také zivotni
pojisténi, stavebni spofeni, spofici ucty

* Napf. UK - limit na ro¢ni zUstatek do 15.000 GBP, tax free

* Moznost vytvaret i junior ISA

» ZAkladni charakteristika: Osobni odpovédnost za vytvareni a fizeni rezervy
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Dékuiji.
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