Strukturované investicni produkty
Myty vs. realita

Konference VSE: Rozvoj a inovace finanénich produkt(i
Inovace investicni produkty a sluzby

28. ledna 2015



Zakladni “stavebni kamen” pri budovani majetku

Pokryti veskerych trid aktiv

- Strukturované produkty mohou byt emitovany na jednotlivé akciove tituly, dluhopisy,
komodity, futures, meny, Urokové sazby, pripadneé na odpovidajici indexy a baskety, coz
otevira zcela nové moznosti pro diverzifikaci.

Optimalizovany vynosove-rizikovy profil

- Se strukturovanymi produkty |ze participovat nejen na rostoucich kurzech, ale diky
rozmanitym strukturam lze dosahnout vynosu také na stagnujicich nebo klesajicich trzich

Efektivni dosazeni investicnich cild

- Strukturované produkty mohou byt vybrany, respektive vytvoreny takovym zpUsobem,
Ze presné odrazeji individualni cile a rizikové postoje investoru.

- Emitenty jsou velké banky a kazdodenni burzovni olbbchodovani se postara o nutnou
jistotu a transparentnost.



Garantovany ASSET MIX

100 %

Investlce do rozllcnych trid aktlv

Akcie Dluhopisy Komodity
33,3% 33,3% 33,3%

FPlna garance investovaneého kapitalu
Nejlepsi trida aktiv ma v portfoliu nejvetsi vahu




1Q-3Q 2014: 86 mid.
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Burzovni objemy obchodu (Exchange turnover)

Investment Products
in Mio. EUR
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Austria 15% 0
France 123 115 135 88 108 331 -12% 23%
Iltaly 861 1'185 1'162 1241 900 3'302 5% -27%
Netherlands 7 9 10 6 9 25 15% 44 %
Sweden 394 545 685 516 335 1'535 -15% -35%
. Switzerland 2'615 2'745 4'272 2'318 2'444 9'034 7% 5%
Germany 6'057 6'519 6'559 5'167 5'302 17'028 -12% 3%
Total 10'098 11169 12'884 9'383 9'144 31'410 9% -3%

Leverage Products
in Mio. EUR
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54,6 mid.

Austria -17%
France 1'507 1'459 1'616 1231 1'360 4'206 -10%
Italy 2'934 3'557 5'185 5'384 4'925 15'494 68%
Netherlands 1'043 1'947 2'682 2'082 1'947 6'711 0%
Sweden 1'303 1'451 1841 1'497 1'493 4'832 15%
. Switzerland 2'558 2'593 3'015 2'425 2'402 7'842 6%
Germany 3'806 4'465 6'180 4'400 4'930 15'510 30%
Total 14'055 15'476 20'526 17'023 17'059 54'607 21%
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Velikost trhu (Outstanding vo
1Q-3Q 2014: 251,8 mid.
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234.,4 mid.

Investment Products

in Mio. EUR
250'000
mm BN BN mm
[ ]
200'000 +
150'000

100'000 |-

50'000 L

B Austria 12600 12500 12300 12'400  11'440
Germany' 85877|  84'196|  84'512] 79783 74786 13 % 4) %
B svizeran® 120774 137965 141619 146635 148202 23% 1%
Total 219251 234'661| 238430 238818 | 234429| 7% 2%

Leverage Products
in Mio. EUR
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17,4 mid.

. Austria

Germany’ 1 287
. Switzerland® 6'754
Total 8129

1 497
11'820
13'405

58 -35 %
1 581 1 662 1638 27 % 1 %
10712 1171 15743 133 % 41%
12380 12'920 17'438 115 % 35%



3Q 2014: 1 194 962 (Nemecko 1 110 962 = 92%)

Pocet produktu (Number of exchange listed products)

Investment Products

500'000

450'000

400'000

350'000

300'000

250'000

492 753

|
201303 201304 | 2014Q1 201402 201403

Austria 1907 1968 2085  2'126 2048 7% 4%
France 1837 = 1438 1299 1270 1250 2% 2%
Italy 1062 941 0N 943 994 4% 5%

~ Sweden 520 3988 | 4200 @ 4'434 4'518 760% 2%
Switzerland 11729 11567 | 11465 11597 11422 3% 2%
Germany 433504 451706 | 483097 464770 472521 9% 2%
Total | 450'559  471'608 | 503'166  485'140 4927753 9% 2%

Leverage Products
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675'000

625'000
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702 216

=

201303 201304 2014Q1 | 20402 @ 2014Q3

Austria 3550 3953  4'410 | 4'515  4'095 5% 9%
France 16477 17137 27'589 | 21700 = 24'999 52%  15%
Italy . 5156 4'199  4'1B6 | 3686 418 -20% 2%
Sweden 10003 10215 10609 | 9'522 8109 9% -15%
Switzerland  24'116 22739 23376 | 22081 = 22475 7% 2%
Germany | 580'282 591255  636'015 | 631'309  638'420 0% 1%
Total | 639'584  649'498 706185 | 692813 702216 | 10% 1%
Source: Country Associations, Derivative Partners



Mytus:
Certifikaty skryvaji velka rizika

Realita: Vice nez dvé tretiny prostfedku je ulozeno do
oroduktu s 100% garanci investice.

Outperformance- / Sprint certifikaty 0,1%
dalSi investicni produkty

‘ bez ochrany kapitalu 1,1%
Capital Protection certifikaty 14,7%

Index-/ Tracker certifikaty 6,0%
Bonus certifikaty 3,4% ...

Express certifikaty 6,5%

Discount certifikaty 6,1%

Reverse Convertibles 9,2% -

Bonitni dluhopisy 5,8%
Strukturované dluhopisy 47%

InvestiCni produkty podle kategorii
Trzni objem k 31.10.2014



NU investicnich certifikatd

95 procent vsSech certifikatu
ma nizSi riziko nez akcie

Akciové fondy \..
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Strukturované dluhopisy
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osove-rizikovy profil a trzni podily jednotlivych
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I\V/Iytus:
Casovy horizont - kratkodoba investice

Certifikaty jsou produkty kratkodobého charakteru a
nejsou vhodné pro dlouhodobé investice

Realita: Témér 99 procent z trznich objemu pripada na
investicni certifikaty, které drobni investori vetsinou drzi
stredne- az dlouhodobe.

Jsou vhodné ke sporen.
Certifikaty jsou hodné pro

dlouhodobé budovani majetku -
a duchodové zabezpecen.




Mytus:

Certifikaty jsou netransparentni

Index-Reports

- Realita: Velmi vysoka transparentnost

oroduktu

- Certifikaty nabizeji pevny prislib plneni

Marktvolumen

Zertifikatemarkt zum Jalwesende ricklduf) E

R T
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Bérsenumsétze

Borsenhandel mit Zertifikaten legt deutlich zu "7
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Marktanteile

Deutsche Bank wieder an der Spilze




Mytus:
Je prili§ mnoho certifikatu

- Realita: Dobré duvody pro nabidkovou pestrost

- Rozmanité moznosti kombinace produktovych viastnosti a
charakteristickych znaku

- Dulezité determinanty: podkladové aktivum, sklon K riziku, trzni
ocekavani a doba trvani

Vyhody pro investory
- Obchodovani za stejnych podminek jako institucionalni investors
- Konkurence tladi na priznivé ceny DDV Risk Monitor
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—> Rating certifikatl umozni prehled




Mytus:
Trh s certifikaty neni vubec regulovan

Realita: Pro certifikaty existuje obsahla
pravni uprava, ktera ma oporu jak v

narodni tak v evropské pravni legislative a R
také v dobrovolné samoregulaci odvetvi - |
Kodex férovéeho jednani (Fairness Kodex).
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Anlegerschutz konkret
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Hlavni trzni pohyby (CR long only zavislost)

Zjednodusene 3 Minimalne vsak 5
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Soucasné a budouci trendy

Ve stfedu pozornosti emitentu retailovy investor.

Schopnost emitentu a finanénich zprostredkovatell rychle reagovat
na vsechny investicni trendy a zpristupnit je Sirokému okruhu novych
investory.

Nabidnout investice do akcii, indexu, mén, komodit, nemovitosti Ci
naopak vyuzit specialnich investicnich strategii.

Investovat s nizkou Ci velmi vysokou mirou rizika.

Social trading / Social investing

MultifunkCni emisni platformy.




Vyhody oproti primé investici

nvestor vzdy najde na trhu vhodny strukturovany produkt
pokud definuje: SE—

1. Dobu trvani investice

2. Riziko, které je ochoten podstoupit = =
3. Vlastni trzni ocekavani
Pokud na trhu exituje strukturovany produkt, Ize jej

vzdy uprednostnit pred pfimou investici do
podkladoveho aktiva!!!



doc. Ing. Martin Svoboda, Ph.D.
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- E-Mail:



mailto:svoboda@econ.muni.cz

