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KBC Asset Management
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CSOB AM/ KBC AM

e CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spole¢nost

® Dcerinna spolec¢nost KBC AM:
® AuM vice nez 92 miliard EUR (2600 mld. CZK)
® Vedouci postaveni na trzich v Belgii a stfredni Evropé

* Predni hrac v oblasti strukturovanych produktl a fondi CPPI (AuM 46 mld.
EUR (=1250 mld. CZK))

e Cislo jedna v distribuci fondd v CR: 86,2 mld CZK
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Retailové investice v Ceské Republice

Pohled do , historie“
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* Rust investic (CAGR) cca 20%

®* Ménova krize konce 90. let a propady na akciovych trzich v letech 2001 a
2008 vyvolala chut’ po strukturovanych/ zajisténych produktech

* Podklad: Dluhopisy s vysokou duraci .
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Cesta ke strukturovanym/ akciovym produktum

Emerging markets

Developed markets

Equity Equity linked
investments Capital guaranteed structured products

Emerging markets

Equity

|
investments
Cash Equity linked
Money Market Capital guaranteed/ structured products
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Strukturované/ Zajistéené fondy
,» Iradi¢ni forma* institutu ochrany investice

Jak zajistény fond funguje?

Opc¢ni struktura
Pravo podilet se na vynosu
akciovych trha

Mozny vynos z akciového
trhu

Vynos z
dluhopist

Vyplaceno minimalné 100 %
puvodni investice

dluhopisy

p ear I
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,Klasicka“ podoba zajisteného fondu

Podklad:

Kos 30 tematickych akcii/ akcii svétovych spoleénosti

CZK; 5 let 9 mésich (18-ti mésicni primérovani na konci obdobi)
100% ochrana investice

Vynos pri splatnosti:
* XY% participace na ristu kose akcii s omezenim maximalniho vynosu 100%

® CALL-SPREAD

CSOB
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Retailové investice v Ceské Republice

Vyvoj od financni krize 2009

® Dluhopisové a smisené fondy
* Zajisténé fondy
* CPPI

340 3,5




Alternativni strukturované produkty

CSOB Svétovy Expres

Podklad:

Kos 30 akcii svétovych spolecnosti

CZK; 5 let 9 mésicu
0% ochrana investice

Pokud na konci 1., 2., 3., 4 nebo 5. roku kos akcii vybranych spolecnosti > 100% plvodni
hodnoty, struktura ,,zaklikne*“ 100% ochranu investice;

V ostatnich pripadech struktura bez ochrany investice

Vynos pri splatnosti:
* XY% participace na ristu koSe s omezenim maximalniho vynosu 100%

* 100% participace na poklesu kose

® Knock-Out Put/ Call & Putspread with Step Up o
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Moznosti, jak dal ?

* Alternativni tridy aktiv
® Alternativni struktury

* Alternativni techniky (!)
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Prodejni mix fonda skupiny CSOB/ KBC AM

e Vyvoj v case (2005-2014)

‘ B Money Market EBonds B CPFs B Structured Fun O Balanced B Equity O CPPI

i

2005 2006 2011 2012 2013 2014
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e CPPI: Constant Proportion Portfolio Insurance

e Portfolio Insurance: Aktivni portfolio management s cilem
udrzeni hodnoty portfolia nad tzv. hrani¢ni hodnotou (Floor)

—  Systematicka re-alokace portfolia
= “Aktivni sprava”: takticka/ strategicka alokace (témata, regiony, ..)
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130 - Ruastovy profil 130
125 - 125
120 - 120
115 115
110 - 110
105 - + 105
100 - + 100
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\ = FCP PPP 90 Février === Floor = FCP PP Unprotected Dynamique \
= Fond bez ochrany === Fond s ochranou
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CPPI 1.0 = Smiseny fond s hrani¢ni hodnotou

CPPI 2.0 = Uvedeni rychlostnich stupnu (gearing)

e  Zvysovani podilu akcii, pokud:

- Je dostatecna vzdalenost NAV od hrani¢ni hodnoty (!)
- Je dostatecneé nizka volatilita na financnich trzich (!)

CPPI 3.0 = Vyssi stupen ochrany dluhopisové casti portfolia

24- hodinovy pohotovostni rezim
AuM: EUR 20,6 mid (12/2014)

O—@

2008 2013 =1
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CSOB Portoflio Pro

Hraniéni hodnota & rychlostni stupné
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Otevrené smisené fondy vs CPPI 90

FCP Privileged Portfolio Protected 90 Février

GBF Privileged Portfolio 90 Protected Mei
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GBF Privileged Portfolio 90 Protected November
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CPPI

Vykonnost
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Dékuji za pozornost !
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