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Ukonéeni kurzového zavazku CNB s

NARODNI BANKA
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 Zavazek byl ukoncCen 6. dubna 2017 pote, co bylo dosazeno podminek
pro udrzitelné plnéni 2% inflacniho cile.

 Ukonceni zavazku probehlo hladce. Koruna od exitu pozvolna posiluje.

* Exit byl prvnim krokem k ,neutralizaci® meénovych podminek.

eV srpnu 2017 jej nasledovalo prvni zvySeni arokovych sazeb CNB od Unora
2008. Dalsi zvySeni sazeb probéhla v 11/2017 a 2/2018.
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Struktura inflace CNB e

NARODNI BANKA
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Celkova inflace

Nepfimé dané
——Meénovépoliticka inflace

Inflace kulminovala v rijnu 2017 tésné pod 3% hranici (stale v ramci
toleranéniho pasma cile CNB), poté zvolnila na 2,4 % v prosinci. Silné
inflacni tlaky odrazeji zrychleny rust HDP a mezd.

* Zazvolnénim cenového rustu v zavéru loriského roku stal pfedevsim vyvoj

jadrové inflace, ktera poklesla v dusledku odeznéni jednorazovych vlivi z
prosince 2016 (zvySeni cen v restauracich souvisejici se zavedenim EET). 4




CNB CESKA

NARODNI BANKA

Struktura ristu HDP Mezera vystupu
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* Rust Ceské ekonomiky v poslednich Ctvrtletich vyrazné zrychlil
(na 5 % ve 3.Q 2017) diky vyvoji investic a spotreby domacnosti.

» Dovozni naroCnost investic a zmirnéni rustu vyvozu vedly k nizsimu
prispévku Cistych exportu.

« Ceska ekonomika setrvava nad svym potencidlem. To se projevuje
stale zretelnejSim nedostatkem volné pracovni sily.




Prognéza HDP CNB s

NARODNI BANKA

HDP Struktura mezirocéniho ristu HDP
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» Rust eské ekonomiky se sice oproti loiskému roku zmirni, v letoSnim i
pristim roce ale bude i tak presahovat 3 %.
 Krustu budou na celém horizontu progndzy pfispivat spotfeba a investice
(optimismus spotrebitelt a podniku, svizny rust zahrani¢ni poptavky, rychly rust
mezd a platu a v letoSnim roce zfetelné expanzivni pusobeni fiskalni politiky).

 Naopak prispévek Cistého vyvozu bude letos zaporny (posileni kurzu koruny,
zvySovani domaci poptavky zrychlujici dovoz). 6



Prognoza vyvoje trhu prace Cm%%f&ﬁm

Priimérné nominalni mzdy Zaméstnanost a nezaméstnanost
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 Napéti na trhu prace bude udrzovat mzdovou dynamiku v trznich odvetvich
na vysoké urovni, k cemuz prispiva i navyseni minimalni mzdy od 1.1.2018.

 Nasledné rust mezd postupné zvolni k pfedpokladané dlouhodobé 5%
urovni (zpfisnovani ménovych podminek, snaha podnikl o zachovani
cenové konkurenceschopnosti).

v v/

je jiz maly. Rust zaméstnanosti proto zpomali. 7



Progndza inflace CNB css
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 Celkova inflace letos setrva v horni polovine tolerancniho pasma 2% cile, v
pristim roce se bude pohybovat tésneé pod nim.

« Domaci inflacni tlaky se s pfispénim stabilizaéniho pusobeni ménové politiky
postupné zmirni. Dovozni ceny budou letos pusobit protiinflacné zejména kvuli
posilujicimu kurzu koruny. Zaroven jiz plné odezni jednorazové vlivy zvysujici
inflaci v minulém roce. 8




Prognoza kurzu (obnovené zverejnovani) B s

NARODNI BANKA
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Progndza kurzu nepfedstavuje zavazek CNB a nelze ji interpretovat ani jako
preferovanou Ci zadouci uroven kurzu.
 Je podminéna prijatymi predpoklady prognozy, neoCekavané soky mohou
vychylovat skuteCny vyvoj od prognozy, a to nekdy i vyrazne.
Kurz koruny vuci euru dle prognozy dale posili.
 Vr.2018 bude posilovani odrazet zejm. zvySovani urok. diferencialu vuci eurozéné
a pokracujici nakupy aktiv ze strany ECB do 9/2018.

« Vr. 2019 bude posilovani jen mirné, projevi se v nem vedle pokracujici realné
konvergence téz posun MP ECB smérem k normalu.




Prognéza tirokovych sazeb CNB .

NARODNI BANKA
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S prognozou je konzistentni narust urokovych sazeb v letodnim a zejména pak
vV pFistim roce, ktery spolu s posilenim kurzu zajisti navrat inflace na cil. V
unoru 2T repo sazba zvySena na 0,75 %.

« V. 2018 bude zvysovani sazeb brzdeno pokracovanim velmi uvolnené menove
politiky ECB, ktera bude prispivat k tlaku na posilovani kurzu koruny.

e Behemr. 2019 se domaci urokove sazby budou plynule priblizovat
k predpokladané dlouhodobé neutralni drovni (3 % pro 3M PRIBOR), mimo jiné i v
dusledku navratu zahranicnich sazeb do kladnych hodnot. 10
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mm  Makroobezretnostni politika v mezinarodnim kontextu CNB ¢

NARODNI BANKA

 Makroobezretnostni regulace:

* Iniciativy vytvarené v globalni linii skupina G20 — Vybor pro financni
stabilitu (FSB) — Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS) —
legislativa EU — narodni legislativa.

» Vlastni evropské iniciativy v linii Rada EU — legislativa EU — narodni
legislativa.

» Narodni iniciativy v oblastech nepokrytych mezinarodnim a evropskym
pfistupem (napft. rizika spojena s financovanim nemovitosti, riziko
koncentrace svrchovanych expozic).

 Makroobezretnosti dohled:
* Vykon makroobezfetnostniho dohledu je svéfen narodnim organum.

* Na Urovni EU pracuje od roku 2011 Evropska rada pro systémova rizika
(ESRB), v niz je CNB zastoupena guvernérem a viceguvernérem.

* Nekterymi oblastmi makroobezretnostni politiky se zabyvaiji i sektorove
organy EBA, ESMA a EIOPA.
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Pribézné cile makroobezietnostni politiky B s

NARODNI BANKA

Prubézné cile doporucené narodnim organum ze strany ESRB odrazi
existenci nékolika zdroju systémového rizika a jejich vlastnich
transmisnich mechanismu:
* zmirnit a vyloucit nadmérny rust uveérd a financni paky (pfiliSné
zadluZenosti finanénich instituci a jejich klientu),
 omezit rizika spojena s nezadouci motivaci financnich instituci a

moralnim hazardem (podstupovani nadmernych rizik, spoléhani se na
zachranu statem...),

* branit nadmérnému nesouladu splatnosti aktiv oproti pasivim a
nedostatec¢né likvidité instituci a trha,

 omezit koncentraci pfimych a nepfimych expozic finanénich instituci vuci
klientum.

13



Makroobezretnostni nastroje v EU CNB s

NARODNI BANKA

* Limity na rizikové charakteristiky  struktura kapitsiovych pozadavka
uveéru (napf. LTV u hypotecnich % '
Gveru). 16 %

* Pozadavky na likviditu (napf. na
podil vkladu na zdrojich
financovani banky). 2%

« Dodatecné kapitalové pozadavky  10% -

14 % — 3%* > Rezervy

< Individualni
' ’ o . v Pilir 2 2 %* } pozadavek
ke specifickym typum aktiv (napr.  ,, _ podle SREP
zvySené rizikové vahy na Gvéry do S L 2%
urcitého sektoru). 6%
. ” v v ’ Ak 2
. Kapitalové rezervy k odetren 4% — g
; = .
systemovych rizik. 2 06 —
0% — o

Pozn.: * Pfedpokladané horni hranice, ale skute¢né hodnoty mohou byt i w3s$i.
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Kapitalové rezervy CNB s

NARODNI BANKA

» CNB ma svéfenu pravomoc posilit schopnost bank absorbovat ztraty
prostrednictvim kapitalovych rezerv.

» Skupina rezerv (bezpecnostni, proticyklicka a ke kryti systemoveho
rizika) se stala soucasti instrumentaria CNB v prubéhu 2. pololeti 2014.

 Bezpecnostni rezervu 2,5 % CET1 jsou povinny trvale drzet vSechny
banky.

» CRD IV také nabizi CNB moZnost stanovit dodateéné pozadavky z
fitulu systémové vyznamnosti bank.

« Predmetem rezervy ke kryti systémoveho rizika je pet systémove
vyznamnych bank.

» Ceska sporitelna, CSOB, Komeré&ni banka 3,0 %
o UniCredit Bank 2,0 %
* Raiffeisenbank 1,0 %

 Pokud banka prestane rezervy plnit, musi omezit vyplatu dividend,
dokud jeji rezervy nedosahnou opét adekvatni urovne.
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Proticyklicka kapitalova rezerva MNBecss

» Sazbu proticyklické rezervy pro expozice umisténé v CR stanovuje CNB
Ctvrtletne.

Aktualné platna a ohlasena sazba CCyB v CR
. Poprvé rozhodla o nastaveni (v% celkového objemu rizikové expozice)

sazby proticyklické kapitalové "]
Vv v ’ 1.50 A
rezervy na vyssi nez nulove ~
’ ' . . 1.25 A -
urovni v prosinci 2015. o N
« Vprosinci 2017 bankovnirada 5. i
rozhodla o zvySeni sazby 050 J0—o—o— DA
rezervy na 1,25 % s platnosti 0.25
od 1. ledna 2019. 0.00
» V Evrope vyhlasilo nenulovou 0257
&7 1 -0.50 -
SaZbU rezervy dalSI 6 Zemi. 04/17 0O7/17 10/17 01/18 04/18 07/18 10/18 01/19
-8 Platna vySe sazby CCyB ==_r=- OhlaSena vy3e sazby CCyB
Pramen: CNB
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Rychly rist bankovnich uvéru ANB ces

NARODNI BANKA

* Domaci ekonomika se posunula v rustoveé fazi finanéniho cyklu
smerem vyse.
* Ruast uvért soukromému sektoru je vysoky jak z hlediska historickych
prumérd, tak ve srovnani se situaci v jinych evropskych zemich.

Pramérna a aktualni tempa rastu bankovnich Gvéra MeziroCni rist bankovnich Gvéra soukromému sektoru
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Rizika pro ziskovost bankovniho sektoru ANB ces

NARODNI BANKA

* Banky udrzuji v prostredi nizkych tuverovych marzi relativné vysokou
ziskovost diky mimoradné nizkym nakladim na riziko.

» Z dlouhodobejsiho hlediska nemusi byt tato situace udrzitelna.

Ztraty ze znehodnoceni "avéra"

Urokové marze domacich bank z novych avéra i} o ) . ;
(Ctwrtletni pfispévek do nakladd v mid. K¢)
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Nefinancni podniky

——Celkem Pramen: CNB

Domécnosti na spotfebu (prava osa) Pozn.: Udaje jsou ocistény o subjekty Ces ké exportni banka (CEB)a
Ceskomoravska zarucni a rozvojova banka (CMZRB).

. 1
Pramen: ARAD, wpocty CNB 8



T Kapitalova vybavenost bank v CR a v EU CNB ¢

NARODNI BANKA

 Domaci bankovni sektor si udrzuje vysokou odolnost vuci moznym
nepriznivym Sokum diky adekvatni kapitalizaci.
* Jejich kapital vice nez dvojnasobné prevysuje regulatorni §% minimum.
« Vramci EU se vsak relativni kapitalizace domacich bank ,zhorsuje”.

Kapitalova primérenost domacich bank Rozdil mezi kapitalovym pomérem bank v CR

(%) a zemich EU
19 - (v %, u EU primér hodnot v jednotlivych zemich)
4 -
18 -
2 .
17 -
16 07
15
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2017
Celkovy kapitalovy pomér Kapitalovy pomér Tier1 ® Celkovy kapital ®Kapital Tier 1
19

Pramen: CNB Pramen: MMF



Rizika spojena s poskytovanim uvérd na bydleni CNB s

NARODNI BANKA

+ \/ ZFS 2016/2017 (Gerven 2017) oznadila CNB za nejvyznamnéjsi
domaci riziko pokracovani roztaceni spiraly mezi cenami nemovitosti a
uvery na jejich porizeni.

« ZvySena dostupnost uvéru na financovani nakupu nemovitosti vede k rustu
cen nemovitosti, coZ pak podporuje rust Uvéru (roste prumérna ¢astka
nového uveru, zvysuje se zajem o uvery na financovani nakupu
nemovitosti jako investice)...

* Financovani nakupu nemovitosti hypotecnimi uvery, resp. jejich
kombinaci s Uvéry na spotfebu, je €astym zdrojem problému v
bankovnich sektorech.

* Globalni financni krize zacala v srpnu a zari 2007 problémy bank v USA a
v Britanii spojenymi se ,subprime” hypoteCnimi uvery.

« Po padu Lehman Brothers v roce 2008 pokracCovala v roce 2009 krizemi

bankovnich sektord v Irsku & Spanélsku zplisobenymi pievazné
uverovanim nakupu nemovitosti.
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Rust cen rezidencnich nemovitosti

CNB CESKA

NARODNI BANKA

» Rust cen rezidenénich nemovitosti v CR byl v lofiském roce v ramci EU

nejrychlejsi.

« Narust cen bytl naznacuije jejich nedostatek ve velkych méstech.

Realizované ceny rezid. nemovitosti v zemich EU
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Pozn.: Jedna se o index cen bytowch nemovitosti podle metodiky

Eurostatu.

Realizované ceny rezidenénich nemovitosti v CR
(1Q 1999 = 100)
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Pozn.: Udaje za 2017 dopoéteny z alternativnich zdroji dat o
realizovanych cenach (realizované ceny star§ich bytd z wbérového
Setfeni CSU, HB index, index cen bytovych nemovitosti CSL'J).Zl

Pozemky —— Celkem



Riziko spiraly mezi cenami bydleni a uvery N

* Vroce 2017 byl poskytnut rekordni objem novych uvéru na
bydleni a rust cen bytu se pfibliZil urovni z roku 2008.

Nové Gvéry na bydleni Tempo rastu cen byti v CR
(roéni uhrny v mid. K¢&) (meziro€ni zmény v %)
400 - 20 1
350 - 15 -
300 1 10 |
250 A
5 4
200 A
0 -
150 A
-5 1
100 A
50 - -10 1
0 - - -15 -
900& <D009 <D070 <D077 9079 90,& eO’q 9073 9076' 90% 900& <3009 <D070 <0 7 9079 9073 907q 9076‘ 9076’ 90,)*
Pramen: CSU, CNB, wpodéty CNB Pramen: CSU, CNB, wpodty CNB
Pozn.: Udaje zahrnuiji i refixované a refinancované Gvéry. *Vroce 2017 primérnyrastza 1-3Q.
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Riziko spiraly mezi cenami bydleni a uvery NBecs

+ Udaje za 1H 2017 naznagovaly pokracovani roztageni spiraly mezi
cenami bydleni a uvery na jejich porizeni zejména z hlediska objemu
novych uvéru na bydleni v relaci ke mzdam.

Rust cen bytl, méritko objemu novych Gvéri na bydleni
vzhledem k vysi mezd a nadhodnoceni cen bytu
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w Zvysovani urokovych sazeb

CNB CESKA

NARODNI BANKA

Riziko spiraly pomaha tlumit ménova politika CNB.

» Urokové sazby z Gvérd na bydleni jiz rostou, ale jen mirné a pouze v
urcitych segmentech.

Pétileté sazby na korunové kontrakty
(v %)
7 -
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4 A

P ‘\v

O N — o g
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12/10 12/11 1212 12/13 1214 12/15 12/16 12/17
— Statni dluhopis
—— Urokovy swap
—— Sazby z uvérl domacnostem na bydleni
— Sazby z uveér nefinanénim podnikim do 30 mil.

Pramen: Bloomberg, CNB
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Doporuéeni CNB pro poskytovani hypoteénich NB ..

uvéru (vznik 2015, aktualizace 2016 a 2017 e

* Doporucené kvantitativni ukazatele pro nove uvery zajistene rezidencni
nemovitosti:
 Horni hranice LTV (vySe uveru ve vztahu k hodnoté zastavy) jednotlivych
uvérd, maximalni podil nové poskytnutych uvéru s vysokym LTV.
o Délka splatnosti uvéru a konstrukce splatek uveéra.
» Kvalitativni doporuceni ohledne dalSich charakteristik poskytnutého
uveru a uveruschopnosti zadatele o uver, napr.:
* Neobchazet kvantitativni limity soubeznym poskytovanim nezajistenych
spotrebitelskych uveru.

* Sledovat ukazatele hodnotici schopnost klienta splacet: vySe uvéru/dluhu
ve vztahu k pfijmum Zadatele o uvér (DTI) a vySe dluhové sluzby ve
vztahu k pfijmum Zadatele (DSTI).

 Provadét zatézove testovani schopnosti klientl splacet ve zhorSenych
podminkach apod.
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Makroobezretnostni reakce CNB na rizika spojena NB ..

s poskytovanim uvéru na bydleni v roce 2017 e

» CNB zpfisnila jiz v roce 2016 s platnosti od dubna 2017 doporuéené
kvantitativni limity LTV pro nove uvery zajistené rezidencni nemovitosti:
« Maximalni LTV 90 %, maximalni podil nové poskytnutych avéru s LTV 80-
90 % ve V)lléi 15 %.
* Poskytovatelé by si meli nastavit interni limity DTl a DSTI a na jejich
zaklade obezretne posuzovat zadosti o uver.

 QObzvlaste obezretne by poskytovatelé meli posuzovat zadosti o
poskytnuti uvéru u zadatell, u nichz by ukazatel DT pfesahl
hodnotu 8 a ukazatel DSTI uroven 40 % (zejména u Uveru s
vysokym LTV, ktere jsou predmetem agregatniho 15% limitu).

» Doporuéeni CNB nijak nebrani poskytovatellim vyhovét Zadosti o Gvéry
| v pripade, kdy DTI presahuje 8 a DSTI 40 %.
» Poskytovatele musi byt schopni prokazat, ze kladné rozhodnuti bylo
zalozeno na konkrétnich a dokladovanych skutecnostech.

- DTI 8 aDSTI 40 % nepredstavuji indikaci nastaveni hornich hranic
ukazatelu v pfipadé schvaleni novely zakona o CNB! 26




| Ii- Vliv opatfeni CNB na tivérovou dynamiku

= B

CNB CESKA

NARODNI BANKA

Mésicni objemy nové poskytovanych uvéru domacnostem zustavaji na

vysoké Urovni i pfes zpomaleni rustu ve 2 H 2017.

Objem nové poskytnutych bankovnich tveéru
domacnostem
(vmld. K&)

35 -

30 -
25 -
20 A
15 A
10 A

S-M
0

12/05 12/07 12/09 12/11 12/13 12/15 12/17

— Nové uveéry na spotfebu

— Nové uvéry na nakup bytové nemovitosti

Pramen: CNB
Pozn.: Klouzavé tfimésicni priméry.
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PInéni doporuéeného limitu LTV v 1H 2017 MNBes

 Banky se ,snazi* doporucené limity plnit, ale zprisneny limit LTV nebyl

ve 2Q 2017 radou instituci zpoCatku dodrzovan.

Vyvoj podilu tvéra s hodnotami LTV z Doporuceni pri

» Na zprisneni od 2Q 2017 poslednich dvou fazich zpFisnéni

banky reagovaly se znacnym LTV v%, osay: podil ivri v %)

zpozdénim, i kdyZz o zméné > VT,

v v v s o . 1. faze zpfisnéni - horni 95 %,

vedely 9 mesicu dopredu. 30|  agregatni10 %
 Ke konci 2Q 2017 (v Cervnu 25 |

2017) se banky plnéni 20 |

doporuceni na agregovane .

urovni jlz b||2||y 2. faze zpFisnéni

v . L, 10 - -hornl"90'%,o

» (0Od 3Q 2017 CNB ocekava agregatni15 %

lepsi pristup k pingni limita. ~~ * \_._.

0
10 11 12 1 2 3 4 5 6_|
4Q/16 1Q/17 2Q/17
—— LTV nad 95 —o— LTV 85-95
= Individualni limit — Agregatni limit 95 %
LTV 80-90 LTV nad 90
Agregatni limit 15 % Individualni limit

Pramen: CNB 28



j‘* NARODNI BANKA

= R, PInéni doporuéeného limitu LTV v 1H 2017 CNB cos

Ve 2Q 2017 banky poskytly témérf dvojnasobek doporu¢eného
zpfisnéného limitu avért s LTV mezi 80 a 90 % (limit je 15 %).

PInéni doporué¢enych limiti LTV

Rozdéleni novych avéru podie LTV (0sa x: LTV v %, osa y: podil Gvérdi v %)

(osa x: LTV v %, osa y: podil uvért v %)

40 - - 40
45 -
35 - L 35
40 -
30 - L 30
351 25 - L 25
30 A ] i
20 % 20
25 15 - L 15
20 - 10 ~ - 10
15 - S
-0
10
L 5
5 1 85-95 nad 95 80-90 nad 90
0 - 1Q 2017 2Q 2017

pod 50 50-60 60-70 70-80 80-90 :9_0—100 nad 100y #5555 Snizeni podilu Gvérd od predchoziho étvrtleti

® 2014 H1 ® 2014 H2 ® 2015 H1 ® 2015 H2 s Podil Gvérd
2016 H1 ® 2016 H2 = 2017 H1 = Agregatni limit
Pramen: CNB e [ndlivid udlni limit

. 29
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||
u Struktura novvch uvért podle LTI a DSTI v 1H 2017 NB.es
§ - d b .

« V1H 2017 se mirné snizil podil avéru s vysokym LTI.
» Pretrvava ale dosti vysoky podil uvéru s vysokym DSTI.
* Tito dluznici mohou mit problémy v pfipadé narustu urokovych sazeb.

Rozdéleni novych uvéra podle LTI Rozdéleni novych uvéra podle DSTI
(osa x: LTI vletech, osa y: podil uvért v %) (osa x: DSTI v %, osay: podil Gvéra v %)
35 4 40 -
30 - 35 A
25 i 30 n
25 -
20 A
20 -
15 A
----------- - 15 ’
10 - : I I— ----------- '
I | 10 A I |
I ! 5 ' I :
0 - | I | : 1 I
! 810 10-12_nad12 : 0 ' ' . - i
od 2 2-4 6-8 _
pods 4 40 P s s aEECS d pod 10 10-20 20-30 30- 40I 40-50 50-60 nad 60 1
m2015H2 2016 H1 2016 H2 200742 . (-
y m2015 H2 2016 H1 2016 H2 2017 H1
Pramen: CNB .
Pramen: CNB
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Kombinace vysokych hodnot LTl a DSTI CNB .

NARODNI BANKA

»  Cast novych Uvérd ma soub&zné vysoké hodnoty obou ukazatelli (LTI a

DSTI).

» Tyto uvery Ize povazovat za rizikové z pohledu poskytovatele i dluznika.

Rozdéleni novych uvéri podle LTI a DSTI
(osa x: DSTI v %, osa y: LTI, bubliny: podil avért; 1H 2017)

>12

10-12

8-10

6-8

4-6

2-4

<2

<10 10-20 20-30 3040 40-50 50-60 >60

Pramen: CNB sl



N CNB st

[ | NARODNI BANKA

»  Dosavadni opatfeni CNB piisobi pozitivng, po zpfisnéni limiti LTV
doslo k zastaveni rustu novych hypotecnich uvéru.
* Bankovni rada na svém prosincovém jednani o otazkach financni
stability podpofila zamér Doporuceni neménit a zaméfit se v prubéhu
roku 2018 na duslednou kontrolu jeho dodrzovani.

»  CNB zvysila intenzitu mikro- i makro- dohledu v této oblasti:

 Popsala bankam sva oCekavani prostrednictvim dohledovéeho sdeleni
€.1/2017 k poskytovani uvértu domacnostem (,dohledovy benchmark®).

» Dohled CNB je pfipraven zjisténé nedostatky pfi poskytovani Uvérd fesit
cestou napravnych opatreni a v pfipadée potreby dodateCnym
kapitalovym pozadavkem za system rizeni rizik.

» CNB si vyzadala agregovana data od obou registrd ohledné soub&zného
poskytovani zajisténych a nezajisténych uvéru.

32



N CNB st

[ | NARODNI BANKA

»  CNB bude usilovat o legislativni Upravu sméfujici k zakonné
pravomoci stanovovat v pripade zjisteni rizik horni hranice vybranych
ukazatelu hypoteénich uvéru (LTV, DTl nebo DSTI).

* Bude vychazet z kompromisniho znéni zahrnujicino pozmenovaci navrhy
schvalené v lonském roce v RV PS.

« Nastroje by byly vyuZivany zejména v obdobich narustu systémového
rizika, pri vyrazné zmene podminek na trhu znamenajicich zmirneni rizik
by byly bezprostredne uvolneny.

» Zamér CNB neni reakci na existenci bezprostfednich rizik ¢i plo3né
nedodrzovani stavajiciho doporuceni.

» Zamer ma preventivni Ucel — v konkurencnim boji mohou prevazit
obchodni zajmy nad obezretnym fizenim rizik.

» Soucasné doporugeni CNB neni pravné vymahatelné a v budoucnosti ho
nemusi dodrzovat vSichni poskytovatelé hypotecnich uvéru.
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Dulezitost zakotveni nastroju v legislativé MNBess

* Zajisteni rovnych podminek na trhu a zabranéeni nekalé konkurenci
mezi poskytovateli.

* Banky se dnes obavaji, ze ztrati trzni podily na ukor jinych instituci, které
doporuceni dodrzuji v mensi mire.

 Banky a stavebni sporitelny podezrivaji nebankovni instituce, ze
poskytuji dofinancovani uvérd a klienty predluzuji Ci zatézuji vysokymi
uroky.

* V budoucnosti mohou poskytovat hypotecni ivery v mnohem vetsi mire
nebankovni nebo zahranicni instituce.

»  Umoznéni pfimé, rychlé a u¢inné reakce CNB na nedodrzovani
pravidel prostrednictvim napravnych opatreni.
» Soucasné doporueni mize CNB prosazovat nepfimo prostrednictvim

.pomalého” nastroje (dodateCny kapitalovy pozadavek tzv. Pilifi 2 v ramci
roCniho dohledového hodnoceni).
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Jednani CNB s MF CR a industrii CNB <5

NARODNI BANKA

» Uvérové ukazatele jsou aplikovany v riizné formé v fadé zemi EU.

« Na Slovensku muze centralni banka ze zakona omezit LTV, DSTI a
splatnost uveru.

Prehled nyni vyuzivanych makroobeziretnosnich nastroja LTV/LTI/DSTI v zemich EU

CY DK EE FI HU IE LT LV NL NO PL RO SE SI SK UK]| Celkem

LTV X X X X X X X X X X X X X X X 15
DTI/LTI X X X X 4
DSTI X X X X X 5

Pramen: Review of Macroprudential Policy in the EU in 2017

* V nekterych zemich EU ma makroobezretnostni organ pravo ukazatele
stanovit, ale prozatim ho s ohledem na nizka rizika nevyuziva.

* V Rakousku byl prijat v roce 2017 zakon umoznuijici omezit LTV, DTI, DSTI,
maximalni splatnost a zpusob splaceni Uvéru.

« V dalSich zemich EU legislativni proces probiha.

'V Lucembursku je napr. projednavan navrh obsahujici pravomoc omezit
LTV, LTI, DTI, DSTI a stanoveni pocatecni pravidelné splatky uveru.
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Uvérové ukazatele a dostupnost bydleni B s

NARODNI BANKA

* Benevolentni poskytovani hypotecnich uvért nevede ke zlepSeni
dostupnosti bydleni.

 Vede pouze k rustu poptavky, ktera zvySi ceny nemovitosti natolik, Ze si je
fada lidi nakonec nemuze dovolit koupit.

« Zakladem dostupnosti Vyvoj cen bytii ve Svédskych méstech
bydleni je schopnost (Ieden 2011 = 100)
reagovat na rust poptavky
a demografické zmeny
jejich intenzivnejsi
vystavbou.

185 A

160 A

o Napf. ve Svédsku nedavné 1z -
uvolnéni podminek pro
vystavbu prispélo po letech 110
rychlého rustu cen bytu v
lonském roce ke snizovani 85
jejich cen.

1/11 9/11 5/12 1/13 9/13 5/14 1/15 9/15 5/16 1/17 9/17
== Stockholm -——Go6teborg —— Malmo

Pramen: Riksbank
36



Dékuji za pozornost (MNB.

NARODNI BANKA

WWW.chb.cz

Viladimir Tomsik
Viadimir. Tomsik@cnb.cz

Zpravy o inflaci:
Zpravy o financni stabilité:

Rizika pro financni stabilitu a jejich indikatory:


http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy_o_inflaci/
http://www.cnb.cz/cs/menova_politika/zpravy_o_inflaci/
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy_fs/
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/zpravy_fs/
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/rizika_pro_fs/
http://www.cnb.cz/cs/financni_stabilita/rizika_pro_fs/

